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• იანვარში ჩინურმა ოჯახებმა და ბიზნესებმა 
საგრძნობლად გაზარდეს უცხოურ ვალუტაში 
დეპოზიტები.

• ინვესტორებმა გაყიდეს ევროპული 
ობლიგაციები და შეისყიდეს თავდაცვის 
სექტორის აქციები პარიზში დაგეგმილი 
მნიშვნელოვანი შეხვედრის წინ.

• დიდი ბრიტანეთის მთავრობამ უპრეცედენტო 
ფინანსური მიღწევა მოიპოვა 10-წლიანი 
ობლიგაციების რეკორდული £13 მილიარდიანი 
გაყიდვით.

• სი ძინპინსა და ჯეკ მას შორის  შეხვედრამ 
შესაძლოა ჩინეთის საფონდო ბაზრის ზრდას 
დამატებითი იმპულსი მისცეს.

მოკლე შეჯამება
კვირის თემა საინვესტიციო თემები

▼ -1.23%
ცვლილება, კ/კ

106.71
აშშ დოლარის ინდექსი

70.71
ნედლი ნავთობი

97.50K
ბიტკოინი

2.88K
ოქრო

▲ 1.03%
ცვლილება, კ/კ

▲ 0.80%
ცვლილება, კ/კ

▼ -0.41%
ცვლილება, კ/კ

S&P 500-ის უკუგება წლის 
დასაწყისიდან დღემდე (წდდ)

სექტორების ერთკვირიანი უკუგება 
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სექტორი % ცვლილება
 

საინფორმაციო
ტექნოლოგიები

▲ 3.07%

კომუნიკაციები ▲ 2.50%
მატერიალები ▲ 1.77%
ენერგეტიკა ▲ 1.71%
აციკლური საქონელი ▲ 1.59%
კომუნალურები ▲ 1.23%
ციკლური საქონელი ▲ 0.63%
უძრავი ქონება ▲ 0.21%
ინდუსტრია ▲ 0.16%
ფინანსები ▼ -0.04%
ჯანდაცვა ▼ -1.11%

საქონლის ბაზარი მაკრო მიმოხილვა
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აშშ-ის ინფლაცია გაიზარდა
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აშშ-ის ინფლაცია იანვარში მოსალოდნელზე მაღალი აღმოჩნდა, რაც ფედერალური 
რეზერვისთვის არსებული საპროცენტო პოლიტიკის შენარჩუნების არგუმენტს 
აძლიერებს. სამომხმარებლო ფასების ინდექსი (CPI) თვეში 0.5%-ით გაიზარდა, რაც წლიურ 
ინფლაციას 3%-მდე ზრდის. ძირითადი ინფლაცია, რომელიც საკვებისა და 
ენერგორესურსების ფასებს არ ითვალისწინებს, 0.4%-ით გაიზარდა წინა თვესთან 
შედარებით, წლიურ ჭრილში კი 3.3%-ს მიაღწია. აღნიშნული მონაცემები მოჰყვა 
ფედერალური რეზერვის თავმჯდომარე ჯერომ პაუელის გამოსვლას სენატის საბანკო 
კომიტეტში, სადაც მან გაამახვილა ყურადღება იმაზე, რომ ფედერალური რეზერვი არ 
ჩქარობს განაკვეთების შემცირებას. პაუელმა აღნიშნა, რომ ცენტრალური ბანკი 
დამატებით ინფლაციურ მონაცემებს დაელოდება, განსაკუთრებით იმ ფონზე, როდესაც 
პრეზიდენტი დონალდ ტრამპი ახალ იმპორტის ტარიფებს ამზადებს. 

კომენტარი: იანვრის ინფლაციურმა მაჩვენებლებმა ყველა მოლოდინს გადააჭარბა, რაც 
არასასურველი სიგნალია ფედერალური რეზერვისთვის, რომელიც ცდილობს ფასებზე 
ზეწოლის შესუსტების ნიშნები დაინახოს, მაშინ როდესაც მომხმარებლები კვლავაც 
შეწუხებულნი არიან ცხოვრების გაძვირებით. მონაცემები ზრდის გაურკვევლობას, თუ 
როგორ იმოქმედებს ტრამპის აგრესიული სავაჭრო პოლიტიკა ინფლაციაზე მომდევნო 
თვეებში. ამ ფონზე, ბაზრის მოლოდინებმა პირველი განაკვეთის შემცირებასთან 
დაკავშირებით სექტემბრამდე გადაიწია, მიუხედავად იმისა, რომ ფედერალური 
რეზერვის თავმჯდომარე პაუელმა ინფლაციის მონაცემების ზედმეტად 
ინტერპრეტირებისგან თავის შეკავება ურჩია ინვესტორებს. 

დიდი ბრიტანეთის სტატისტიკის ეროვნული სამსახურის მონაცემებით, ქვეყნის 
ეკონომიკა 2024 წლის მეოთხე კვარტალში 0.1%-ით გაიზარდა, რაც წინა კვარტალის 
სტაგნაციის შემდეგ მცირე გაუმჯობესებას წარმოადგენს და ეკონომისტებისა და ბანკის 
მიერ პროგნოზირებულ 0.1%-იან ვარდნას ეწინააღმდეგება. მონაცემებმა დეკემბერში 0.4%-
იანი ზრდა აჩვენა, რაც ბიზნესისთვის მნიშვნელოვანმა სერვისების სექტორმა განაპირობა. 
ეკონომისტები მხოლოდ 0.1%-იან ზრდას მოელოდნენ. 

კომენტარი: მცირე, მაგრამ პოზიტიური სიურპრიზი გარკვეულ ოპტიმიზმს ბადებს დიდი 
ბრიტანეთის ეკონომიკისთვის, თუმცა გრძელვადიანი პერსპექტივა კვლავაც ცუდად 
გამოიყურება. რეცესიის რისკები არ გამქრალა, ხოლო ბოლო მშპ-ის მაჩვენებელი დიდ 
შეღავათს არ სთავაზობს ბანკს მონეტარული პოლიტიკის მიმართულებით. ბაზრის 
მოლოდინები საპროცენტო განაკვეთის დამატებით შემცირებასთან დაკავშირებით 
უცვლელი დარჩა, ინვესტორები კვლავაც ელიან ორ შემცირებას წლის ბოლომდე.

მაკრო მიმოხილვა
წამყვანი ეკონომიკების მაკროეკონომიკური პორტრეტი
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სავაჭრო საქონელი და ინდექსები
აშშ დოლარის ინდექსი
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• აშშ დოლარის ინდექსი (DXY)  
სტაბილურად დარჩა წინა სესიის ზარალის  
შემდეგ. DXY მოძრაობს დაახლოებით 107.00 
დიაპაზონში, რადგან ეკონომიკური 
მონაცემები შერეულ შედეგებს 
გვთავაზობს. სუსტი საცალო გაყიდვები 
გავლენას ახდენს განწყობაზე, მაგრამ 
სამრეწველო წარმოება უზრუნველყოფს 
გარკვეულ მხარდაჭერას.
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• ოქროს ფასი (XAU/USD) იწყებს ახალ 
კვირას პოზიტიურად, პარასკევის უკან 
დახევის შემდეგ ყველა დროის 
მაქსიმალურ დონესთან და $2,900 ნიშნულს 
უახლოვდება. აშშ დოლარის გაყიდვზე 
მოთხოვნა უცვლელი რჩება აშშ-ს 
პრეზიდენტის დონალდ ტრამპის საპასუხო 
ტარიფების შეფერხების ფონზე. 

ნედლი ნავთობი ბიტკოინი
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• WTI ტიპის ნედლი ნავთობის ფასი 
აღმასვლას იწყებს და ვაჭრობა 
დაახლოებით $70,60 ბარელზე ორშაბათის 
აზიის საათებში. თუმცა, რუსეთსა და 
უკრაინას შორის პოტენციური სამშვიდობო 
შეთანხმების ირგვლივ ოპტიმიზმმა 
შეამსუბუქა მიწოდების შეშფოთება. 
მოსკოვის წინააღმდეგ სანქციების 
შესაძლო მოხსნამ შეიძლება გაზარდოს  
გლობალური ენერგომომარაგება.
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• ბიტკოინის (BTC) რეზერვი გახდა მზარდი 
ტენდენცია შეერთებულ შტატებში, ოცი 
შტატი უბიძგებს კანონმდებლობას, რომ 
შეიქმნას რეზერვი საუკეთესო კრიპტო-
სთვის. ეს მოჰყვება აბუ დაბის 
სუვერენული სიმდიდრის ფონდს Mubadala 
Investment Company-ის 461 მილიონი 
დოლარის ინვესტიციას BlackRock-ის iShares 
Bitcoin Trust-ში (IBIT). 
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კვირის თემა
გაურკვეველი მომავალი
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მიუხედავად იმისა, რომ აშშ-ის საფონდო ბაზარმა ძლიერი მეოთხე კვარტლის შედეგები 
აჩვენა, შეინიშნება შემაშფოთებელი ტენდენცია—კორპორატიული მოგების 
პროგნოზები უფრო ფრთხილი ხდება. სულ უფრო მეტი კომპანია ავრცელებს 
პროგნოზებს, რომლებიც ანალიტიკოსების მოლოდინებზე დაბალია, ხოლო წინასწარი 
მომგებიანობის ერთ-ერთი მთავარი მაჩვენებელი წლიურ მინიმუმამდე დაეცა,  
Bloomberg Intelligence-ის ანგარიშის თანახმად. თებერვლის დასაწყისში ეს მაჩვენებელი 
2016 წლის დონეს დაუბრუნდა. 

სიფრთხილის ზრდას რამდენიმე ფაქტორი განაპირობებს: სავაჭრო კონფლიქტების 
პოტენციური გაღრმავება, ინფლაციის გამძლეობა და ფედერალური რეზერვის 
უგულებელყოფილი პოზიცია განაკვეთის შემცირების საკითხში. „უარყოფითი 
ფაქტორების რაოდენობა ბოლო წლების განმავლობაში რეკორდულ ნიშნულს აღწევს, 
და აღმასრულებლები უფრო კონსერვატიულ პროგნოზებს აკეთებენ,“ — ამბობს 
AllianceBernstein-ის ჯიმ ტირნი. მიუხედავად იმისა, რომ ბოლო კვარტლის შედეგები 
ძლიერი იყო, მათ 2025 წლის მოლოდინებში ნდობა არ შეუქმნიათ. 

ბაზრის ტენდენციები მიუთითებს, რომ აქციების ფასებზე უფრო მეტად მომავლის 
პროგნოზები მოქმედებს, ვიდრე მიმდინარე შედეგები. კომპანიებმა, რომლებმაც 
მოლოდინები გადააჭარბეს, S&P 500-ის ინდექსზე 6.7%-ით უკეთესი შედეგი აჩვენეს 
ანგარიშის გამოქვეყნების დღიდან—ერთ-ერთი უმაღლესი მაჩვენებელი 2020 წლის 
შემდეგ. მიუხედავად ამისა, ანალიტიკოსები ფრთხილობენ: S&P 500-ის მხოლოდ 80 
კომპანიას აქვს ჯერ პირველი კვარტლის პროგნოზი გამოქვეყნებული. 

2025 წლის მოგების მოლოდინები 13%-დან 10%-მდე შემცირდა, მაშინ როცა 2026 წლის 
პროგნოზები კვლავ 14%-იან ზრდას ინარჩუნებს. ზოგი მიიჩნევს, რომ აღმასრულებლები 
განგებ ამცირებენ მოლოდინებს, რათა მომავალში ადვილად გადააჭარბონ მათ. თუმცა, 
ინფლაცია კვლავ დიდ რისკად რჩება—იანვრის საცალო გაყიდვების მაჩვენებელმა 
ყველაზე მკვეთრი ვარდნა განიცადა ბოლო ორ წელიწადში. 

ინვესტორები ყურადღებით დააკვირდებიან წამყვანი საცალო ვაჭრობის კომპანიების—
Walmart-ის, Home Depot-ის, Lowe’s-ის, Target-ისა და Nordstrom-ის ანგარიშებს 
მომხმარებლის ხარჯვის ტენდენციებისა და ეკონომიკური სტაბილურობის უკეთ 
გასაანალიზებლად.
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კაპიტალის ბაზრების ყოველკვირეული მიმოხილვა | 17/02/2025

• იანვარში ჩინურმა ოჯახებმა და ბიზნესებმა 
საგრძნობლად გაზარდეს უცხოურ ვალუტაში 
დეპოზიტები, რაც მიუთითებს მზარდ 
შეშფოთებაზე იუანის სტაბილურობის 
მიმართ, ამერიკასთან მიმდინარე სავაჭრო 
დაძაბულობის ფონზე. ჩინეთის სახალხო 
ბანკის მონაცემებით, ეს დეპოზიტები 
თითქმის $40 მილიარდით გაიზარდა, რაც 
აპრილი 2021-ის შემდეგ ყველაზე დიდი 
თვიური მატებაა. 
• ეს ტენდენცია მიანიშნებს იმაზე, რომ 
არსებობს შიში, სავაჭრო კონფლიქტის 
ესკალაციამ შეიძლება გამოიწვიოს იუანის 
შემდგომი გაუფასურება. მიუხედავად იმისა, 
რომ იანვარში ვალუტა ერთწლიანი 
მინიმუმიდან აღგა, გაურკვევლობები კვლავ 
ნარჩუნდება, განსაკუთრებით იმ ფონზე, რომ 
დონალდ ტრამპის დაბრუნების შემთხვევაში, 
შესაძლოა აშშ-მ კვლავ დააწესოს ტარიფები. 
გარდა ამისა, ჩინეთში დეპოზიტების 
საპროცენტო განაკვეთების ვარდნა უცხოურ 
ვალუტას უფრო მიმზიდველ ალტერნატივად 
აქცევს. 

ბაზრის როტაცია
• ინვესტორებმა გაყიდეს ევროპული 
ობლიგაციები და შეისყიდეს თავდაცვის 
სექტორის აქციები პარიზში დაგეგმილი 
მნიშვნელოვანი შეხვედრის წინ, სადაც 
ლიდერები სამხედრო ხარჯების გაზრდაზე 
იმსჯელებენ. გერმანიის 10-წლიანი 
ობლიგაციის შემოსავლიანობა ექვსი საბაზო 
პუნქტით გაიზარდა და 2.50%-ს მიუახლოვდა, 
ხოლო ევრო გაუფასურდა,  Rheinmetall AG-ის 
აქციებმა კი რეკორდულ ნიშნულს მიაღწია. 
აშშ-ის სახაზინო ობლიგაციების ბაზარი 
დაკეტილი იყო, თუმცა ფიუჩერსები 
მიუთითებდნენ, რომ 10-წლიანი 
მომგებიანობა 4.50%-ს გადააჭარბებს. 
• სპეკულაციები, რომ ევროპას თავდაცვის 
გაძლიერებისა და უკრაინის მხარდაჭერის 
დასაფინანსებლად მეტი ვალის გამოშვება 
მოუწევს, გახდა ბაზრის მთავარი 
მამოძრავებელი ფაქტორი, განსაკუთრებით 
მაშინ, როცა აშშ-ის მხარდაჭერა 
უკრაინისთვის გაურკვეველია. 
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